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Retomemos el ahorro para las
pensiones de los trabajadores

“Se debe recuperar el objetivo inicial de todo sistema de pensiones:
aseqgurar un ingreso mensual que cubra a las personas en edad de
jubilacién o ante los riesgos de invalidez y sobrevivencia”.

nelafio 2016 el CongresodelaReptiblica apro-

bélaLeydel 95.5%yconesadecisiénse tras-

tocé el objetivo del Sistema Privado de Pen-

siones (SPP) en el Peru: ahorrar parala pen-

siéndejubilacidny para cubrirlosriesgosde
invalidezy sobrevivencia. Antes de esta norma las tasas
dereemplazo neta (pensiondejubilacién/ingreso) eran
de hasta 72%, con una pension de jubilacién promedio
deS/2,564.

La aprobacidon de la Ley del 95.5% generé que el nu-
mero de jubilaciones se incremente de 89,334 al 2015 a
589,764 al 2023. De este total, el 88% corresponde a afi-
liados que han dispuesto del 95.5%, y de estos tiltimos
dos de cadatres se hanjubilado con el mecanismo dela
jubilacién anticipada, antes de laedad legal que esalos
65 afios. Asi, con esta norma de desahorro, ala fecha,
masde 516,000 peruanos se han quedadosinderechoa
pension de jubilacidn porque han retirado el 95.5% de
sus fondos.

Siaestalamentablerealidad le afiadimoslossietere-
tiros “extraordinarios” delosahorros paralajubilacién
que el Congreso de la Repiblica ha aprobado entre los
afnos 2020y 2024, se observard que en el casode que un
afiliado haya realizado todos los desembolsos, habria
dispuesto de aproximadamente S/ 88,000, segtin esti-
maciones de la Superintendencia de Banca, Segurosy
AFP (SBS). Este monto impactaria negativamente enla
pensional reducirla mismaen aproximadamente S/460
mensuales.
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Pertrequiere garantizarque elahorrodelos afitiados paralaju-
bilaciénseaintocable.

Sinel“pan guardado paramayo”, nosolotocara seguir
trabajando, como hoy hace uno de cada dos mayores de
65 afnosque nuncaahorré parasujubilacion, sinoqueen
los casos en que los afiliados hayan invertido mal el di-
neroretirado o no puedan seguir trabajando, la presion
social paraque el Estado aumente el universo de benefi-
ciariosde Pensién 65 crecerd exponencialmente, hacien-
docadavez mayorel costo fiscal para financiar pensiones
asistenciales (no contributivas).

Esmomento de que retomemosel ahorro paralaspen-
siones delos trabajadores. Paraello, ademdsde la nece-
sariareactivacién econémica, resulta clave que se man-
tenganlasreglasde juego. Esdecir, la estabilidad juridi-
ca.Muchosdelosafiliados que trabajan y retiran sus aho-
rros para lajubilacién lo hacen porque estan sobreen-
deudados, pero otros deciden hacerlo portemor aque su
dinero sea “estatizado” por el Gobierno, como ha suce-
dido en Argentinay Bolivia. Este riesgo no es menor en
nuestro pais sise observan algunos proyectos de ley que
bajo el “amparo de la solidaridad” plantean esquemas
quedestruyen el concepto de la propiedad individual.

Naciones calificadas como referentes en pensiones,
segtin el Indice Mercer: Paises Bajos, Dinamarca y Fin-
landia, con niveles de PEA formal de 97.6%, 97.2% y
98.0%, respectivamente, cuentan con los primeros pi-
lares financiados con impuestos generales y esquemas
dereparto, que cadavez

son mas complementa-
dos con Cuentas Indivi-
dualesde Capitalizacién
(CIC).Estasultimashan
cobrado granimportan-
cia porque financian el
51%, 63% y 71% de la
pension promedio, enca-
dacaso.

Y esquelospaisescon
mayores niveles de for-
malidad ahorran cada
vez maspara financiarla
jubilacién porque la es-
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Muchos de los
afiliados que trabajan
y retiran sus ahorros
para la jubilacion lo
hacen porque estan
sobreendeudados, pero
otros deciden hacerlo
por temor a que su
dinero sea “estatizado”
por el Gobierno”.

peranzadevidaaumentd
ylatasade natalidad bajd, porlo quela capitalizacién se
convierte en una potente herramienta financiera para
maximizarelvalordel ahorroacumuladoalargo plazo.

Perdrequiere garantizar que elahorro delos afiliados
paralajubilacidn seaintocable, independientemente de
latendenciadel gobierno de turno, pero también se ne-
cesitaincluir la pensién minima como componente pri-
mordial de la previsidn social, conforme lo establecen
los conveniosinternacionalesalos cuales nos hemos ad-
herido, en particular, larecomendacién 202 dela Orga-
nizacién Internacional del Trabajo (OIT).

Ensuma, sedebe recuperarel objetivoinicial de todo
sistema de pensiones: asegurar uningreso mensual que
cubraalaspersonasenedad dejubilaciénoante losries-
gosdeinvalidezysobrevivencia.
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